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Los indicadores sectoriales se elaboran trimestralmente tras un

estudio detallado realizado por los profesionales de la oficina de
Espafa, basandose en datos reales y tendencias de mercado.
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El turismo ya no es estacional en
Espana: cifras récord en todos los
primeros meses de 2025

P El turismo en Espana deja atrds la estacionalidad: hasta
mayo de 2025, se han batido récords historicos de visitantes
en cada mes del afio. Este repunte supone un incremento
del 5% respecto al mismo periodo de 2024 y casi un 20% por
encima de los niveles registrados en 2019.

SITUACION EN ESPANA

Segun Bankinter, el crecimiento de
Espafia en 2025 se moderara al 2,3%
(caida de 0,2 puntos porcentuales)
debido a la escalada de incertidumbre

global.

Sin embargo, el Fondo Monetario
Internacional continda con su prevision
de crecimiento anual del 2,5%, siendo
superior a la dinamica que se espera en
la zona euro (incremento del 0,8%).

Cifra de negocios retail
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La cifra de negocios crecié un 4,6%
interanual en mayo de 2025. Acumulado
hasta ese mes, el incremento alcanza el
3,5%, siendo la mayor variacion
registrada en los ultimos tres aflos segiin
los datos del INE.

Los consumidores no pierden
confianza en el mercado a pesar de la
incertidumbre geopolitica, ya que en
mayo esta variable ha aumentado
respecto a abril un 7%.

Turistas internacionales

Millones de personas
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Comparativa Europea PIB
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INVERSION RETAIL EN ESPANA

El sector de retail contintia en
una tendencia similar al afio
pasado, con una captacién de la
inversion de 574 millones de euros
en este segundo trimestre.

La inversion del semestre es
cercana a los 1.425 M€, un 7,4%
superior al primer semestre del
ano anterior.

Durante el semestre, la
inversion se ha centrado casi en su
totalidad en los subsectores de
centros comerciales (67% del total
de la inversidon) que ademads ha ido
cobrando mayor peso en la
inversion conjunta en los ultimos
aflos, con transacciones destacadas
como Espacio Mediterraneo,
Ballonti o La Farga, entre otros.

Asimismo, también destaca la
inversién en High Street (28% del
total del semestre), que sobresale
este segundo trimestre en la
capital, con operaciones en
arterias principales como Gran Via
y, por otro lado, también en
Barcelona en zonas como Paseo de
Gracia.

La rentabilidad prime en centros
y en parques de medianas vuelve a
descender ligeramente este
trimestre, alcanzando el 7% y el
6,25% respectivamente. La yield de
los locales comerciales se
mantiene igual que el periodo
anterior, situdndose en el 4%.
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Fuente: Knight Frank Research.
Nota: actualizadas yields de c.comerciales en 2023
y 2024 por informacion mas reciente del mercado.

Espana

Volumen de inversién T2 2025

574 M€ (500 me 122024

Top 3 operaciones de inversion T2 2025

135 M€ |cc Espacio Mediterraneo,
Cartagena (Murcia)

Vende: DEKA | Compra: Lighthouse Properties
Capital value: 3.650 €/n7?

Fuente: Brainsre

120 M£€ | cc Ballonti,

Portugalete (Pais Vasco)

Vende: Bilball Centre y Ballon Investments | Compra: Rivoli
Asset Management

Capital value: 2.264 €/m?

Fuente: Brainsre

85 M€ | Tienda Insignia Uniqlo, Madrid

Vende: Axa RE | Compra: Fast Retailing (Uniglo)
Capital value: 21.250€/m?
Fuente: Eje Prime

Inversion retail por segmentos
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C. COMERCIAL
Paris 6,00% =
Dublin 7,00% ¥
Praga 6,00% =

P Laoperacion mads destacada
del trimestre ha sido la
compra del centro
comercial Espacio
Mediterraneo por
Lighthouse Properties, por
un importe de 135 M€ en
Cartagena (Murcia).

En segunda posicion se
situa la compra del centro
comercial de Ballonti en
Portugalete por parte de
Rivoli Asset Mangement. La
transaccion ha alcanzado
los 120 M€. Por otro ultimo,
cabe destacar la adquisicion
por Fast Retailing de la
tienda de Uniglo por 85M€
en la capital madrilefia.

Parques de medianas High Street m Otros
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Fuente: Knight Frank Research

P. COMERCIAL HIGH STREET
6,50% = 4,25% =
6,50% = 5,25% =
6,00% = 4,50%

Fuente: Knight Frank Research. *Ultimos datos disponibles.
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